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Capital Finance

PCkado SA s'offre un 1er tour de table de 1,2 M€

Peu avant I' été, OTC AM a finalisé, en solo, le premier tour de table de la start-up toulousaine
PCKado SA. A cette occasion, il a injecté 1,2 M€ dans le capital de ce déstockeur en ligne de
produits high tech. Dégageant l'an dernier un chiffre d'affaires d' environ 4,5 M€ pour une
quinzaine de salariés, PCKado SA a su générer une bonne rentabilité. Alors que les
comparateurs de prix font régner, en effet, une concurrence sévére sur le commerce
électronique de produits électroniques neufs , les marges sont moins tendues dans le
déstockage ou I'occasion.

Les compétences nécessaires en logistique et en e-commerce, mais surtout en sourcing,
créent cependant dant une barriére a l'entrée. "PCKado SA offre un modele que l'on peut
étendre aisément a l'échelle européenne”, analyse Xavier Faure d'OTC AM, qui a conduit
I'investissement. Aprés la vague de transactions dans le déstockage vestimentaire, comme
Vente Privée, BrandAlley et 24h00, voici fa high tech désormais concernée. OTC AM : Xavier
Faure Conseils VC : juridique : Sekri Valentin Zerrouk ( Franck Sekri) ; due diligence
comptable : EY Toulouse (Jérdme Guirauden, Laurent Taffet) Conseil juridique société : Richer
Outil Olivier-Martin Vignalou (Gwenou Outil)

Barométre capital-risque : Prés de 87 M€ misés par les capital-risqueurs cet été

En juillet-aolt, le venture fut a I'image de la météo dans |'Hexagone : en demi-teinte. Sans
afficher un montant record, le barométre de Capital finance atteint un niveau plus
qu'honorable. Depuis quelques mois, le capital-risque francais évolue de fagon surprenante.
Aprés avoir fait preuve d'un regain de vigueur encourageant, il a connu un premier semestre
2007 pour le moins difficile. Pour mémoire, le baromeétre mensuel de Capital Finance avait mis
en relief une chute des investissements de 28 %, en comparaison avec les relevés de 2006. La
question d'un éventuel rebond en deuxiéme partie du millésime se pose donc, de fagon
légitime. Et au regard des sommes allouées en juillet et en aolt, d'aucuns retrouveront
probablement confiance. En effet, les quinze transactions repertoriées dans nos colonnes
totalisent 86,8 ME... de quoi placer le cru 2007 parmi les meilleurs. La statistique, toutefois,
apparait quelque peu en trompe-Foeil. S'ils se distinguent par les montants qu'ils ont
collectés, les principaux lauréats du palmarés de ['été se caractérisent en effet par un profil

atypique...

Le premier d'entre eux, Dibcom, a réuni un financement de 20 M€, Fait marquant : ce
montant provient pour moitié d'un financement obligataire apporté par Natixis au fabricant de
puces pour la télévision mobile. Quant a la biotech Neovacs, elle grimpe sur la deuxiéme place
du podium avec un tour de 13 ME... qui inclut une deuxiéme tranche de 5 M€, encore ouverte,
Le développeur de photographies sur internet Photoways, pour sa part, s'attribue la quatriéme
place, soutenu par les actionnaires historiques qui ont initié un "Delaware flip", deux ans plus
tot. Il se trouve entouré par Valorem et Acco, deux jeunes pousses qui se distinguent en
concrétisant un premier tour d'envergure, respectivement & 10 ,5 M€ et a 10 M$. Vient
ensuite une série d'augmentations de capital plus "modestes”, plutot fréquentes ces derniers
temps. La question reste donc entiére : aprés avoir évoqué l'argument des échéances
électorales pour justifier d'une certaine prudence, I'aréopage de VCs francais reprendra-t-il
l'initiative de facon marquée ? Affaire a suivre.. .
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